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1. OBJETIVO

O objetivo principal desta Politica de Suitability (Politica) € definir
procedimentos, critérios e diretrizes que devem ser seguidos pela Referéncia
Gestdo e Risco para a identificagcdo dos perfis dos clientes e monitorando a
adequacao de sugestdo de carteira, analise de fundos e demais atividades para os
clientes, em relacdo aos perfis de investimento a eles atribuidos.

Ao estabelecer as praticas da Politica de Suitability, sera possivel tracar a
melhor estratégia para a gestdo dos fundos a partir da identificacdo do perfil do
cliente, e a verificagcdo adequada de seus investimentos em relagdo a seus
objetivos e conhecimento acerca das aplicacfes realizadas.

A andlise do Perfil do Investidor representa beneficio aos investidores, uma
vez que, ao conhecermos o seu perfil, teremos melhores condi¢cdes de auxilid-los
a tomar decisfes de investimentos alinhadas com seus objetivos.

O cliente, por meio de seu perfil de investimentos, compreende as suas
necessidades, seu conhecimento acerca dos servicos e do nivel de risco que esta
disposto a enfrentar para alcancar a rentabilidade desejada. Além disso, o
conhecimento das caracteristicas de investimento proporciona ao cliente
transparéncia e seguranca no momento das suas aplicagoes.

Todos os pressupostos desta Politica estdo em acordo com as regulacdes
e/ou orientacbes da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), ANBIMA e
BM&FBOVESPA.

2. REGULAMENTACAO APLICAVEL

Essa Politica atende as exigéncias previstas na:
» |nstrugdo CVM n° 539, de 13 de dezembro de 2013, com as alteragdes
introduzidas pela Instrucdo CVM n° 554/14, que dispde sobre o dever de
verificacdo da adequacdo dos produtos, servicos e operacdes ao perfil do

cliente;
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= Coddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préaticas de Fundos de
Investimento;

= Codigo ANBIMA de Regulagdo e Melhores Préaticas de Negociacdo de
Instrumentos Financeiros;

» Roteiro Basico de Programa de Qualificacdo Operacional (“PQQO”) da
BM&FBOVESPA

3. PROCESSO DE SUITABILITY

Para estar em acordo com as necessidades dos clientes, em vista das
mudancas constantes que ocorrem no cenario, a Referéncia Gestdo e Risco adota
politicas e procedimentos desejando garantir as melhores possibilidades de
servicos de acordo com as necessidades, interesses e objetivos de nossos clientes.

Para isso, € necessdaria uma avaliacdo do investidor para conhecer sua
tolerancia a riscos, sua disponibilidade de recursos e perspectiva de tempo de
aplicacbes a fim de qualificA-lo para o investimento adequado e protege-lo de
eventuais escolhas equivocadas.

Podemos destacar como medidas basicas de verificacdo de
compatibilidade de perfil adotada pela Referéncia Gestdo e Risco 0s seguintes
procedimentos:

= Avaliar o grau de conhecimento e experiéncia do cliente sobre o
mercado financeiro;

» Obter informacdes necessarias para classificar o0s clientes
internamente;

= Somente fazer recomendacdes condizentes com a Politica de
Investimento do cliente;

» Revisar o perfil do cliente a cada renovagéo de contrato.

= Abster-se de recomendar ou tomar decisées em nome do cliente, em
caso de desatualizagao e/ou auséncia de perfil;

» Classificar o cliente diante de informacdes recebidas com base nos

parametros internos subjetivos e objetivos;
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= Somente ofertar ou recomendar sugestfes e analises que estejam

de acordo com a Politica de Investimento do cliente.
4. PERFIL DO INVESTIDOR (PERFIL SUITABILITY)

O Perfil Suitability é definido para o cliente com base nas respostas obtidas,
considerando-se 0 objetivo de investimento do cliente, o grau de tolerancia a riscos,
seu conhecimento e grau de experiéncia.

Assim, o primeiro passo para avaliacdo do perfil do investidor, e responder
um Formulario Suitability (Anexo 1), composto por 13 questdes norteadoras para
avaliacdo. ApoOs respondido, 0 mesmo sera encaminhado para a area de
Compliance, onde sera analisado e validado.

A Referéncia Gestdo e Risco estabeleceu trés categorias de Perfil
Suitability voltada especificamente para o tipo de cliente da consultoria, que sdo os
RPPS (Regime Proprio de Previdéncia) dos Municipios.

A partir destas informacdes, podemos apresentar os perfis de forma

resumida:
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CONSERVADOR MODERADO AGRESSIVO
Toleréncia a
Risco Baixa Média Alta
Horizonte de
investimento Curto Prazo Médio Prazo Longo Prazo

Descricao

Sdo aqueles cuja tolerdncia a
desvalorizacdo e/ou perdas
sejam proxima de zero — devem

optar por investimentos cujos
rsos  sejam menores e
facilmente entendidos.

Privilegiam a seguranca e fazem
todo o possivel para diminuir o
risco de perdas, aceitando
eventualmente até uma
rentabilidade menor.

Sdo aqueles que toleram observar
alguma desvalorizacdo em seus
investimentos, embora ndo admitam
ter que aportar recursos. Desejam
manter parte de seus recursos em
investimentos de perfil conservador e
0 restante em investimentos que nao
mantenham posi¢cbes alavancadas.
Procuram um  equilibrio  entre
seguranca e rentabilidade e estéo
dispostos a correr certo risco para que
0 seu dinheiro renda um pouco mais
do que as aplicacBes maisseguras.

Sdo aqueles que estdo
dispostos a assumir maiores
riscos em troca da
rentabilidade mais elevada,
tolerando observar a
desvalorizacdo temporariados
investimentos, e até, em
alguns casos, ter que aportar
mais recursos para pagar
eventuais prejuizos.
Privilegiam a rentabilidade e
sdo capazes de assumir
grandes riscos para que seu
investimento renda o maximo
possivel.

Fundos mais
Indicados

Para este perfil de investidor,
grande parte dos  recursos
devera estar alocada em Fundos
de Curto Prazo, Referenciados
DI (maior percentual) e de Renda
Fixa.

Seus recursos estardo alocados em
Fundos Conservadores (Curto Prazo,
Renda Fixa DI e Renda Fixa Pré) e
também em Fundos de Renda Fixa
Pré-Fixados e Pos-Fixados, Renda
Fixa de Crédito, Cambiais, Divida
Externa, Multimercados de Médio
Prazo, Balanceados, de Principal
Protegido e mesmo de Acoes.

A proporcao dente essesinvestimentos
serd dada em funcdo das
particularidades do RPPS (horizontes
de investimentos, tolerancia a
desvalorizacdo e

necessidades especiais)

Seus recursos podem estar
alocados em qualquer tipo de
Fundo, dependendo das
condicbes de mercado e a
particularidade do RPPS.Este
€ o tipo de cliente que pode se
interessar  ativamente por
produtos com risco de crédito
altos, risco de ac¢bese/ou com
alavancagem.

Para cada um dos perfis de clientes, sugestdo de carteira, analise de

fundos e demais atividades devem ser definidos de acordo com o perfil

caracterizado para cada cliente, respeitando, sobretudo, suas particularidades.

4.1.

Atualizacéo do perfil
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A atualizacdo do perfil do cliente devera ser realizada quando houver a
renovacdo de contrato, solicitando igualmente o preenchimento do Formulario
Suitability, e seguindo novamente 0s seguintes passos:

a. Preenchimento e assinatura do Formulario Suitability por parte do

cliente;

b. Determinar o perfil do cliente e comunica-lo;

c. Atualizar o perfil.

4.2. ldentificacdo e Monitoramento de Operagdes

Todas as operacfes dos clientes sdo analisadas mensalmente através de
andlise dos extratos, elaboracao de relatérios de andlise do rendimento, entre
outros. Quando ocorre a situacdo das aplicagcdes ficarem desenquadradas,
conforme a Politica de Investimentos do RPPS, sera feita uma sugestdo de
realocacao dos recursos, compativeis com seu perfil suitability do cliente, de modo
a ficar enquadrado novamente.

Através do monitoramento também é possivel perceber gue mesmo estando
enguadrado, o cliente ndo esta tendo um bom rendimento. Neste caso, a partir da
analise de carteira do cliente € elaborada uma sugestao de aplicacdo/resgate em
Fundos de Investimentos condizente com seu perfil suitability.

Por fim, quando o cliente € aconselhado a né&o realizar operacgées, pois sao
incompativeis com seu perfil € de responsabilidade dos colaboradores da
Referéncia Gestdo e Risco alerta-los sobre as incompatibilidades e riscos

existentes ao se efetuar a operacao.

4.3. Controles Internos
O principal controle interno se da pelo meio da emissdo de relatorios
mensais para averiguacao da posicao do cliente e seus rendimentos de acordo com

0 cendrio econdmico.
4.4. Recusa no Preenchimento do Formulario Suitability

Caso o cliente se recuse a preencher o Formulario Suitability, o mesmo

devera preencher e assinar um Termo de Recusa (Anexo ).
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Todo e qualquer cliente que se recusar a esta analise, terd seu perfil

engquadrado como risco de Conservador.

5. VEDACOES E OBRIGACOES

E vedado aos colaboradores da Referéncia Gestdo e Risco apresentar
sugestao de carteira, andlise de fundos e demais atividades quando:
= O perfil do cliente ndo seja compativel com as proposic¢oes;
» Nao sejam obtidas informacdes que permitam a identificacdo do
Perfil do Investidor;
= As informagdes relativas ao Perfil do Investidor ndo estejam
atualizadas.
Quando o cliente ordenar as operac¢des descritas nas situacdes acima, 0s
colaboradores responsaveis devem:
= Alertar o cliente acerca da auséncia ou desatualizacdo de perfil ou
da sua inadequacéo, com a indicacdo das causas da divergéncia,
= Obter declaracdo expressa do cliente de que esta ciente da

auséncia, desatualizacdo ou inadequacao de perfil.

6. TREINAMENTO

E de suma importancia o amplo conhecimento das politicas e
procedimentos internos adotados pela consultoria, para conscientizacdo e
comprometimento de todos os colaboradores no que tange as a¢des direcionadas
a aplicacdo do processo de verificagdo do Perfil Suitability do cliente dentro da
organizacdo. Para tanto, a Referéncia Gestdo e Risco se compromete a manter um

programa de treinamento e atualizacdo continuo para seus colaboradores.

7. MANUTENCAO DE DOCUMENTOS
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A Referéncia Gestéo e Risco devera manter pelo prazo minimo de 5 (cinco)
anos, contados da ultima recomendac¢ao encaminhada ao cliente, ou de sua ultima
operacao realizada, conforme o0 caso, ou por prazo superior por determinagao
expressa da CVM.

Os documentos e declaracbes podem ser guardados em meio fisico ou
eletrénico, admitindo-se a substituicdo de documentos pelas respectivas imagens
digitalizadas.

Material elaborado por:

Diretoria Responsavel Consultoria Compliance

Nome JOAO CARLOS ENNES DA SILVA NURIA LOPES BROLL
CPF 676.166.230-34 011.404.990-41
DatadePosse 14/03/2012 05/09/2014

Prazo do Mandato Indeterminado Indeterminado
Outras fungdes Suitability
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ANEXO |
FORMULARIO SUITABILITY

1
RPPS:

FUNDO:

RESPONSAVEL/GESTOR:

INICIO DO CONTRATO:

1. Politica de Investimento do exercicio? SIM[_] NAO []

2. Irregularidades no MPS? SIM [ NAO [_]

3. Qual o valor dos ingressos regulares por més do RPPS?
O Até R$ 100.000,00
0 De R$ 100.000,01 a R$ 1.000.000,00
O De R$ 1.000.000,01 a R$ 4.000.000,00
O Acima de R$ 4.000.000,00

4. Qual o volume total dos investimentos no RPPS?
O Até R$ 1.000.000,00
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O Entre R$ 1.000.000,01 e R$ 10.000.000,00
O Entre R$ 10.000.000,01 e R$ 40.000.000,00
O Acima de R$ 40.000.000,00

5. Qual o conhecimento/experiéncia dos profissionais responsaveis pela
gestao de recursos no processo de tomada de decisdo de investimento no
RPPS?

O Tem pouco conhecimento do mercado e necessitam,
constantemente, de orientagcOes e recomendacdes de terceiros.

0 Conhecem o0 mercado, mas necessitam de orientacbes e
recomendacdes de terceiros.

O Tem conhecimento razoavel do mercado e necessitam
eventualmente, de orientagcbes e recomendacdes de terceiros.

O Tem conhecimento profundo do mercado e orientam suas decisdes
de acordo com seus proprios conhecimentos, ndo necessitando de
orientagdes de terceiros.

6. Ha quanto tempo séo realizados investimentos pelo RPPS?
0O N&o possui histérico como investidor

Entre 1 més e 2 anos

Entre 2 anos e 5 anos

O oo

Mais de 5 anos

7. Com que frequéncia sao realizados investimentos do RPPS?
O Em intervalos de 30 dias
O Em intervalos superiores a 30 dias e inferiores a 60 dias
0O Nao ha uma periodicidade definida
O E aprimeira vez

8. Dentre as alternativas abaixo, assinale a que reflete a atual composicéo da
carteira de investimentos do RPPS:

O Titulos publicos e fundos de investimento com, exclusivamente, titulos
publicos
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O Titulos publicos e fundos de investimento com
publicos/privados

O Titulos puablicos e fundos de investimento com
publicos/privados e multimercados/acfes

O Titulos publicos e fundos de investimento com

titulos

titulos

titulos

publicos/privados, multimercados/ages/estruturados (Fll, FIP, FIDC)

9. Qual o objetivo de investimentos do RPPS?

O Buscar retorno em linha com a meta atuarial, sem assumir riscos de

perdas

O Obter ganhos superiores a meta atuarial, suportando determinados

riscos de perdas

O Produzir ganhos substanciais em relacdo a meta atuarial, assumindo

integralmente os riscos envolvidos.

10.Qual o horizonte de tempo previsto para os investimentos do RPPS,

considerando as necessidades futuras de liquidez?
O Até 2 anos
O Entre 2 e 5 anos
O Entre 5 e 10 anos
O Acima de 10 anos

11.Qual das alternativas abaixo reflete os investimentos com os quais o0 RPPS

tem mais familiaridade?

Titulos Publicos

Fundos de Investimento de Renda Fixa
Fundos Multimercado/agdes

Fundos Estruturados (FlI, FIP, FIDC)

O Ooo o

12. Considerando uma escala de risco de um investimento, em que 0 minimo

€ Muito Baixo Risco e o maximo é Muito Alto Risco, assinale a alternativa

gue define a tolerancia do RPPS em assunc¢éao de riscos:
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00 Nao pretendemos assumir riscos nos investimentos classificados

como de Médio, Alto e Muito Alto Risco

O N&o pretendemos assumir os riscos decorrentes de investimentos de

Alto e Muito Alto Risco

O Toleramos os riscos decorrentes de investimentos até Alto Risco

O Aceitamos os riscos decorrentes dos investimentos classificados até

Muito Alto Risco

13.Dentre as declaragbes abaixo, assinale a que melhor define o RPPS:

O Necessitamos dos recursos
obrigacdes no curo prazo

investidos para fazer

O Necessitamos somente dos rendimentos dos recursos investidos

para fazer frente as obrigacdes no meédio prazo

O N&ao necessitamos de recursos investidos e dos rendimentos para

fazer frente as obrigagdes no curto e médio prazo

O Para fazer frente as obrigacdes, 0s recursos investidos e 0s

rendimentos somente serdo exigidos no longo prazo.

= =

O investidor foi classificado na categoria de perfil:

O Conservador
O Moderado
O Agressivo

Avaliacdo do Departamento Compliance

Avaliagcao do Cadastro

Informacdes Gerais:

Este questionario € de uso exclusivo da Referéncia Gestao e Risco.

A partir da assinatura deste questionario ou a ciéncia de seu preenchimento, o cliente

atesta que o seu perfil de investimento sera o mesmo utilizado pela Referéncia Gestédo e Risco na

oferta dos servigos classificados na mesma categoria do perfil definida para o cliente.
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Esse documento é complementar a documentagdo cadastral e ndo substitui as demais
informacdes exigidas para adeséo a consultoria.

Local e Data Assinatura do Gestor

Assinatura de pessoa autorizada — Referéncia Gestdo e Risco

ANEXO Il
TERMO DE RECUSA
1
RPPS:
FUNDO:
RESPONSAVEL/GESTOR:
INICIO DO CONTRATO:

Prezados Senhores,

Viemos por meio desta, declarar a Referéncia Gestdo e Risco que (I)
apesar do disposto na Instrugcdo CVM 539, o Codigo AMBIMA de melhores Préticas
de Fundos de Investimento, do disposto na Deliberagdo ANBIMA n° 65 e demais
legislacdo pertinente; e (Il) estar ciente da importancia dos procedimentos de
identificacdo de perfil de risco dos investidores (Suitability).

I N&o ir4 responder o Formulario Suitability da Referéncia Gestao e Risco, e
gue isenta a consultoria de todas as responsabilidades advindas do nao
preenchimento do formulario;

Il.  Esta ciente que a Referéncia Gestdo e Risco ira considerar o seu perfil de
risco como sendo conservador para fins de sugestao de carteira, analise

de fundos e demais atividades. Por perfil de risco Conservador, entende-
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se o investidor que ndo possui a seguranca como referéncia para os seus
investimentos, por isso prefere assumir menores riscos possiveis. Possui

baixa tolerancia a risco, geralmente possui necessidade de resgate em
curto prazo de tempo.

{local}, {-} de {-} de 2022

{Responsavel/Gestor RPPS}
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